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e Enjunio, la balanza comercial registré un superavit de 3,843 mdd, lo que analisis@monex.com.mx

implicé una ampliacién respecto a los 1,034 mdd registrados en mayo.

e Las exportaciones totales subieron 1.3% mensual (+30.0% anual) y
alcanzaron un total de 70,147 mdd.

e Las importaciones totales disminuyeron 2.8% mensual (+22.9% anual),
equivalente a un monto de 66,304 mdd.

Desempeiio de la balanza
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI. Cifras desestacionalizadas.
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Junio 2026 Enero - Junio 2026
(mdd) Var. anual (%) (mdd) Var. anual (%)
Exportaciones 72,551.0 34.4| 389,723.3 24.6
Petroleras 2,091.1 43.4 10,866.2 -2.9
No Petroleras 70,459.9 341 378,857.1 25.6
Manufactureras 67,219.0 35.3| 355,901.5 25.7
Automotrices 17,564.8 7.6 92,257.6 1.0
No Automotrices 49,654.1 48.8 | 263,643.8 37.6
Importaciones 68,461.1 28.0 | 379,866.0 22.0
Petroleras 5,487.2 39.8 26,210.5 12.1
No Petroleras 62,973.9 27.1| 353,655.5 22.8
Saldo de la balanza comercial 4,089.9 9,857.3

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI. Cifras originales, en millones de ddlares y variacion (%) anual.

Con cifras originales, de enero a junio de 2026, las exportaciones totales
mantuvieron una tendencia al alza, con un crecimiento de 24.6% a/a. Sin embargo,
la lectura interna fue mixta: el impulso provino de los envios no petroleros (+25.6%),
mientras que los petroleros (-2.9%) se mantuvieron en terreno de contraccion.
Al interior del componente no petrolero, las manufacturas presentaron un
crecimiento sdélido (+25.7% a/a), apoyadas por los envios no automotrices (+37.6%),
y en menor medida de las automotrices (+1.0%). Por su parte, las importaciones
sostuvieron un avance favorable (+22.0% a/a), con alzas tanto en el rubro petrolero
(+12.1%) como en el no petrolero (+22.8%).

Con relacién a la canalizacién de los envios no petroleros realizadas entre enero y
junio de 2026, las mercancias dirigidas a EUA crecieron 25.7% a/a (35.8% en junio),
impulsadas por el rubro no automotriz (+38.5% a/a), mientras que las automotrices
continuaron a la baja (-2.7% a/a). Con este desempefio, EUA concentré el 84.1% de
los envios no petroleros del primer semestre del afio.

éQué esperar?

Las cifras de junio muestran una ligera recuperaciéon de la dindmica del sector
externo, tras la desaceleracién observada en el mes previo. Las exportaciones
retomaron una trayectoria positiva, impulsadas por un mejor desempeiio de las
manufacturas, en particular del sector automotriz. Asimismo, el comercio exterior
mantuvo un desempefio favorable durante el 1S-26, con un crecimiento anual de
24.6% en las exportaciones, apoyado principalmente por el dinamismo de los envios
no petroleros dirigidos a EUA.

Hacia adelante, el desempefio del sector externo continuara estrechamente ligado
a las negociaciones en torno al T-MEC. Si bien la tercera ronda bilateral entre México
y EUA permitié mantener el didlogo y avanzar en temas claves para ambos paises,
las negociaciones aun enfrentan retos importantes, particularmente en materia de
reglas de origen para la industria automotriz y otros sectores estratégicos. En este
contexto, la siguiente ronda de conversaciones prevista para septiembre serd
relevante para evaluar el rumbo del acuerdo; toda vez que la incertidumbre
comercial continda siendo un factor que podria influir sobre las decisiones de
inversion de largo plazo y del desempefio de las cadenas de produccién de la region.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningiin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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